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RESUMO

O Trabalho de Conclusdo de Curso analisa, de forma material e processual, a
desconsideracéo da personalidade juridica inverna imersa na Sociedade Anénima de
capital Aberto. No curso do trabalho foi apresentado o que séo as companhias e como
se da a sua regulacdo no direito brasileiro. Ademais, foram descritos os direitos,
deveres, obrigacfes e quais as responsabilidades dos acionistas. Sequencialmente,
foi analisado como se processa a penhora de a¢des e dividendos dos acionistas das
Sociedades Andnimas Abertas no Brasil, especificamente pela aplicagéo do incidente
de desconsideracao inversa da personalidade juridica. A metodologia utilizada no
presente trabalho foi pautada no método interpretativo-legislativo, sendo realizadas
consultas em doutrinas, trabalhos cientificos, leis e jurisprudéncias que estavam
ligadas diretamente a tematica abordada. Apos a andlise do que foi exposto durante
o trabalho, notou-se que a Sociedade Andnima Aberta, fundamentalmente, possui a
chamada autonomia patrimonial. Entretanto, a mesma podera ser suspensa quando
ocorrer a desconsideracao inversa. Ela ocorre quando o sécio/acionista usa de fraude
ou confusao patrimonial ao transferir seu patriménio pessoal para a companhia com
intuito de lesar seus credores, sendo necessario provar esses requisitos em juizo. A
fim de alcancar as acfes subscritas e integralizadas pelos acionistas e até mesmo o0s
lucros absorvidos, a desconsideracdo da personalidade juridica inversa se afirma
instrumento do credor do acionista inadimplente e/ou tipificado numa das causas de
desconsideragéo.

Palavras-chave: Acionistas. Sociedades AnoOnimas Abertas. Desconsideracao
Inversa. Alcance Patrimonial.



SUMARIO

INTRODUGAOQ ...ttt en et 01

CAPITULO | - SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL ABERTONOBRASIL 03

I 153 (] oo USSP 03
1.2 Definicao, conceitos € CaracteristiCas .........cuvvveeeeeieii i iiiiier e 05
R =T £ 7o ) o= ox= Lo R 07
1.4 Componentes ODNgAatOrios ..........eueiiiiiiiiiiiiie e 08
1.5 QUAAIO SOCIELANIO .....ccvvtiie et e e e e e e e e sea e 11

CAPITULO Il — ACIONISTAS: COMPLEXO DE DIREITOS, OBRIGACOES 14

E RESPONSABILIDADE ..ottt 14
2.1 DIreitos d0OS @CIONISTAS ........ceviiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e 14
2.2 DEVEreS € ODIMQAGOES ...uuvurruiiiiii e e ee ettt e e e e e e e eeeaeeaeenaeans 17
2.3 Limitacdo da responsabilidade ..............ccuueiiiiiiiiiiii 19
2.4 Responsabilidade SubSIidiAria ...............ooooviiiiiii e 20

CAPITULO Illl — DESCONSIDERACAO INVERSA NA CIA — ALCANCE 23

PATRIMONIAL DOS ACIONISTAS ..ottt 23
3.1 Teorias aplicadas a deSCONSIAErAGAOD .........ceeeeeieeeieeeeeeiee e e 23
3.2 PrinCipios @pliCAUOS ........vuiiiiiiiiiiieiie et 26
3.3 Conjuntura da desconsideracao INVEISA ..........ccoeeeveeeeeeeeiveriiiiiiieeeeeeeeeeaens 27
3.4 Alcance patrimonial dOS aCIONIStAS ...........uevuiiiiiiiiiiiiiieiee e 30
CONCLUSAOD ..ottt 36

REFERENCIAS ..o ettt 38



INTRODUCAO

O presente trabalho tem como escopo os aspectos da desconsideracao
inversa da personalidade juridica aplicada nas Sociedades An6nimas Abertas. Sob
enfoque de como se procede o alcance patrimonial da companhia por meio da
penhora das ac¢des dos acionistas.

A atual Sociedade Anbénima Aberta é resultado de um longo processo de
maturagcdo, desenvolvendo suas caracteristicas peculiares ao longo do tempo.
Hodiernamente as companhias sdo reguladas pela Lei n° 6404/1976 e
subsidiariamente pelo Cadigo civil (10406/2002). Definir e conceituar o que sédo as S/A
€ papel para Lei da Sociedades por acdes, € tipo societario empresarial, pessoa
juridica de direito privado, seu capital social € dividido em a¢cBes e sua caracteristica
mais convidativa € a limitacdo da responsabilidade do acionista. Essa limitacdo é fruto
da separacédo patrimonial existente entre companhia e sécio, onde cada um possui
seu proprio patriménio e consequentemente sua personificacao individualizada.

Para a existéncia da S/A, se faz necessario a presenca dos chamados
componentes obrigatérios. Sao eles o capital social, montante necessario para inicio
da atividade empresarial, 0 objeto social, que € a delimitacédo da atividade empresarial
e o0 patriménio social resultado da reunido de bens na pessoa juridica. Além disso, a
companhia é formada por um quadro societario, sécios, que sdo chamados de
acionistas titulares de a¢bes, as quais foram subscritas e integralizadas.

Os acionistas possuem direitos, deveres e responsabilidade para com a
companhia. Esse complexo de direitos é adquirido quando este subscreveu e
integralizou suas acdes e devendo se encontrar sempre em conformidade com o
interesse interno da S/A. Para se valer dos seus direitos € necessario cumprir certos
deveres e obrigacdes, sendo o principal a integralizacdo de suas a¢cdes. Como forma

de garantia aos acionistas sobre a seguranca do seu investimento, a responsabilidade



dos mesmos ficara limitada ao preco de emisséo de suas a¢des. Todavia, quando se
desconsidera a personalidade juridica, a responsabilidade do acionista passa a ser
subsidiaria respondendo pelos débitos da companhia dentro do limite do capital social.

O alcance patrimonial do acionista se procederd por meio da
desconsideracado inversa da personalidade juridica. No Direito Empresarial, adota-se
a teoria maior. Ou seja, € necessario provar, além da insolvéncia, a fraude ou confuséo
patrimonial. Para sustentar aquilo que se quer dizer, faz-se necessério a aplicacdo de
certos principios, o primordial do devido processo legal e o da autonomia patrimonial
tendo como base normativa a ndo confusdo patrimonial.

Quando se da a suspensdo dessa autonomia verifica-se o incidente de
desconsideracgéo inversa da personalidade juridica, onde a sociedade respondera por
dividas pessoais dos seus acionistas. Ou seja, € necessario também provar abuso da
pessoa juridica. O alcance patrimonial dos acionistas das S/A ocorrera quando este
usou da companhia para desvio de patrimonio pessoal para lesar seus credores,
submetendo-se, entdo, a desconsideracao inversa. Se ndo possuir outros bens
penhoraveis, logo suas acdes serdo adjucadas ou alienadas em bolsa de valores.

A concretizacdo do trabalho mostra-se relevante para o direito brasileiro
uma vez que esclarece através da analise de textos como o credor alcanga o
patriménio do socio/acionista da Sociedade Anbénima Aberta ao aplicar a
desconsideracdo inversa da personalidade juridica. Desse modo, conseguirdo
aprimorar o arcabouco tedrico sobre 0 assunto e aumentar a eficacia ao lidar com

essas situacoes.



CAPITULO | — SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL ABERTO
NO BRASIL

O intuito do presente capitulo é tracar um panorama histérico, discorrer
sobre definicdes e conceitos do que sédo as Sociedades Anbnimas abertas e qual a
sua regulacdo dentro do direito brasileiro. Além disso, serd demonstrado
caracteristicas peculiares, como se procede sua personificagdo, quais sdo 0s

componentes obrigatorios e a formacéo do seu quadro societario.

1.1 Histoérico

Marlon Tomazette (2020) aos descrever a evolucdo histérica das
Sociedades Anbnimas Abertas instituidas no Brasil afirma que foram moldadas ao
longo do tempo através de influencias europeias. Desde a idade média, tém-se visto
0s protoétipos do que hoje seriam essas companhias, porém, € com o advento das
Sociedades Coloniais, cujo objetivo era 0 comércio, que se vé a primeira Sociedade
Andnima, considerada de direito publico. Posteriormente, com o Cddigo Francés, é
gue as companhias vém para o ramo direito privado, passando a dividir o seu capital
em acoes.

Sérgio Campinho (2020), enuncia quando se deu no Brasil, a primeira
companhia presente em territdrio nacional. A Companhia Geral de Comércio foi
instituida em 1649. Outras também foram criadas durante esse periodo, merecendo
destaque o Banco do Brasil em 1808. Finalmente, estabeleceu-se a liberdade de
constituicdo e funcionamento das Sociedades Andnimas e a base de toda a Lei das
Sociedades por acdes se deu em 1940.

Tomazette (2020), ao descrever a evolugdo histérica das Sociedades

Andnimas, afirma que os primeiros antecedentes foram encontrados na Idade Média,



na cidade Génova, Italia, especificamente na Casa di San Giorno. Caracterizavam-se
por particulares fazendo empréstimos ao Estado e recebendo o direito a cobrar
tributos. Formaram uma espécie de associacao e o capital era representado por titulos
transmissiveis.

A primeira Sociedade Andnima realmente instituida foi a Companhia das
indias Orientais (East India Company — 1600), pertencente & Inglaterra, seguida pela
Companhia Holandesa das indias Orientais (1602). Sequencialmente, Portugal,
utilizando do modelo holandés, organizou a Companhia para Navegacao e Comércio
com a India. A constituicdo dessas companhias se dava pelo poder publico através de
um privilégio concedido pelo Estado (CAMPINHO, 2020).

No que concerne as sociedades Sérgio Campinho (2020, p. 17) citado,
expde que:

As aludidas sociedades, cujo escopo era o de cumprir objetivos de
interesse publico, constituiam-se por forca de um privilégio concedido
pelo Estado e tinham seu capital subscrito pelo Poder Publico e por
particulares, razdo pela qual eram, a principio, instituicdes de Direito
publico.

No cenario pos revolugcao francesa, € percebida a ampla liberdade de
associacao e comeércio, que culminou em certos abusos por parte das pessoas. Por
conseguinte, com o Cdédigo Francés de 1807, para constituir-se uma sociedade era
necessaria autorizacao estatal (TOMAZETTE, 2020).

Campinho (2020), do mesmo modo assegura que o Codigo Francés ratifica
de forma expressa a divisado do capital em acdes, a limitagcdo da responsabilidade do
acionista pelo valor da emissao da fracdo do capital adquirido e a autorizagcédo para
constituicdo e funcionamento da sociedade por parte do poder publico.

No ano de 1808 foi fundado o Banco do Brasil, o primeiro banco publico
nacional, pelo entdo principe regente D. Jodo IV. Nesta época, o Brasil ndo adotou o
sistema de autorizacdo da Franca, também nao foi designado que o capital seria
dividido em acgdes, tampouco retratou sobre a responsabilidade do acionista. O
sistema de autorizacéo so foi estar presente em 1849 (CAMPINHO, 2020).

Campinho (2020), ao expor sobre o sistema de autorizacdo presente no
Cdédigo Francés, desde 1807, citado acima assevera que somente com o Codigo
Comercial Brasileiro de 1850 é que o Brasil adotou tal sistema de autorizagédo contudo,

somente em 1882 €& que o Brasil institui a plena liberdade de constituicdo e



funcionamento para as Sociedades Andnimas. Logo, com o Decreto Lei n°
2.627/1940, é que surge a base da legislacédo sobre as sociedades andénimas.

A criacdo da Lei n° 6404/76 se deu em um cenério onde o Banco Central
ndo obteve éxito na fiscalizacdo e controle do mercado de capitais, tendo como
necessidade constituir um érgéo especializado para tal. Editou-se, entédo, a Lei das
Sociedades Anbnimas Abertas criou-se a Comissdo de Valores Mobiliarios, e
posteriormente  assegurou-se o0 direito de acionistas minoritarios, as
responsabilidades do acionista controlador e administrador e a divisdo das acdes
(CAMPINHO, 2020).

Até que se chegasse a elaboracdo da Lei n°® 6404/76, houveram diversos
passos, fases de privilégios, de autorizacéo por parte do ente estatal e por fim a de
liberdade funcional. Pode-se destacar, portanto, as figuras das Sociedades Andnimas,
acionistas, da comissao de valores mobiliarios, a garantia de direitos e também

responsabilidades por ambas as partes num contexto geral.

1.2 Defini¢do, conceitos e caracteristicas

Definir, conceituar e apresentar as principais caracteristicas das
Sociedades Anbnimas Abertas é papel para a Lei das Sociedades por A¢Bes em
conjunto com o Caddigo Civil. Ressalta-se que € um tipo societario empresarial, €
pessoa juridica de direito privado que explora atividade econémica formada por um
quadro de soécios. Ademais, seu capital é dividido em ac¢des, ha limitacdo da
responsabilidade do acionista, o seu controle é feito pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) e uma das caracteristicas de suma importancia é a aquisicdo da
personalidade juridica.

Sociedade Anbnima segundo dispde a Lei n°® 6404/1976 € uma sociedade
cujo capital social é dividido em acdes, a responsabilidade dos sdcios ou acionistas €
limitada ao preco de emissdo de suas a¢fes subscritas ou adquiridas. Sera designada
por denominacdo acompanhada das expressdes “‘companhia” ou “sociedade
anénima” (BRASIL, 1976, online).

A companhia, pode ser considerada de capital aberto ou fechado. O artigo
4° da Lei das Sociedades por Acbes (6404/1976) expressa que a companhia € aberta
ou fechada conforme os valores mobiliarios de sua emisséo estejam ou ndo admitidos

a negociacao no mercado de valores mobiliarios (BRASIL, 1976).



As Sociedades Anbdnimas sdo regidas por lei proprias, a lei especial n°
6404/1976, confirmada pelo artigo 1089 do Cédigo Civil (10406/2002) fazendo aplica-
lo nos casos omissos. Fazendo uso da Lei da LSA e do Cédigo civil pode-se entédo
conceituar as companhias (CAMPINHO, 2020).

Sergio Campinho (2021, p. 10) conceitua Sociedades Andnimas Abertas
como:

[...] A companhia ou sociedade anénima como um tipo societario
exclusivamente reservado as sociedades empresdrias, cujo capital
social é dividido em agdes e que limita a responsabilidade dos sdcios
ou acionistas ao pre¢o de emissédo dessas fragdes do capital por eles
subscritas ou adquiridas.

Ana Frazdo (2021, p. 10) segue a mesma linha de raciocinio acima ao

conceituar S/A:
A sociedade andnima ou sociedade por ag6es ou companhia constitui
pessoa juridica de direito privado, de carater empresarial, cujo capital
social estd dividido em ac¢des livremente negocidveis, na qual a
responsabilidade dos acionistas € limitada ao preco de emissdo de
suas agdes.

Os conceitos doutrindrios abracam caracteristicas basilares da
Companhias ou Sociedades AnGnimas Abertas sdo a responsabilidade limitada do
acionista ao preco de subscri¢cdo de suas ac¢des (valor nominal) e a divisdo do capital
social, que é feita por meio de acdes, de acordo com o disposto no Artigo 1° da Lei
6404/76 (FRAZAO, 2021).

Ben-Hur Silveira Claus (2016), passando a andlise das caracteristicas das
sociedades tém-se como caracteristica a aquisi¢cao da personalidade juridica. Quando
0 autor escreve sobre sociedades personificadas, expde a ideia de se atribuir
diretamente a ideia de autonomia patrimonial. A personalidade juridica € a nédo
confuséo patrimonial da sociedade para com o seu sGcio, ou seja, 0s patriménios nao
se comunicam. A sociedade ndo responde pelas dividas de seus sGcios e vice-versa.
A seguir seré tratado especificamente sobre o tema da personalidade juridica das
companhias.

Tarcisio Teixeira (2019, p. 169), esclarece ao enunciar a personalidade
juridica das companhias destacando:

[...] sendo um ente dotado de personalidade juridica, com direitos,
deveres e patrimdénio proprios, a sociedade andnima responde por
suas dividas com todo o seu patriménio empresarial, ndo sendo a sua
responsabilidade restrita a apenas o valor do seu capital social
previsto no seu estatuto.



Outrossim, o ato constitutivo das S/A é feito por meio de um estatuto social,
pois possui maior complexidade do que um contrato social. Na denominacao, deve
expressamente constar o objeto social, e serd sempre uma sociedade empresaria
conforme dispde os Artigos 997, inciso Il e 982 paragrafo unico do Caodigo Civil. Bem
como estard escrito sociedade anbnima ou companhia ou suas respectivas
abreviacfes: S/A, S.A ou Cia. Todavia, caso a palavra seja companhia nunca deve
estar ao final do tipo, pois é passivel a confusdo com a sociedade em nome coletivo
(TEIXEIRA, 2019).

Os acionistas sdo as pessoas necessarias para constituicdo das
Sociedades Andnimas, admitindo-se como regra geral, a pluralidade de sdcios, ou
seja, duas ou mais pessoas, subscrevendo e integralizando o seu capital, conforme
dispde o artigo 80 inciso | da Lei das S/A. (CAMPINHO, 2020).

A vista disso, para resguardar o acionista, ha de se destacar a separagao
patrimonial. Eles respondem pelas dividas da sociedade, salvo até o limite
correspondente ao preco de emissdo de suas acodes. Entretanto, a sociedade
empresaria também é resguardada, nao respondendo por dividas pessoais dos seus
acionistas. (FRAZAO, 2021).

Em suma, as Sociedades Andnimas Abertas fazem parte das sociedades
empresarias, tendo como ato constitutivo o estatuto social, acarretando o inicio a suas
atividades empresariais. Faz-se necessario destacar que seu capital social € divido

em acdes, podendo ser subscritas e integralizadas por seus acionistas.

1.3 Personificacao

Pessoa Juridica para o direito brasileiro € aquela capaz de adquirir direitos
e obrigagcbes. As Sociedades Anbdnimas Abertas sdo pessoas juridicas de direito
privado e ndo podem ser confundidas com seus acionistas. Salienta-se que possui
patriménio proprio, ndo podendo confundir o patriménio empresarial com o pessoal
dos seus acionistas e consequentemente nem as dividas. Para a pessoa juridica
ganhar vida, ou seja, personalidade juridica se faz necesséario o registro do ato
constitutivo da companhia.

Gladson Mamede (2021, p. 42) enuncia que “pessoa € o sujeito capaz de

titularizar direitos e deveres, e pessoa juridica € um conceito criado para otimizar as



relacdes sociais. A sociedade é uma pessoa absolutamente distinta das pessoas de
seus socios”.

Por conseguinte, ha de se observar o Artigo 49-A do Cddigo Civil (Lei n®
10406/2002) dispondo que a pessoa juridica ndo se confunde com seus socios,
associados, instituidores ou administradores. Outrossim, em seu paragrafo Gnico, tém-
se o principio da autonomia patrimonial elencado, cuja finalidade € estimular a criacédo
de pessoas juridicas (empresas) resguardar os seus sécios, bem como compelir a
formacéo de empregos e agucar a economia local (MAMEDE, 2021).

Para Ana Frazéo (2021, p. 10) a personalizagéo das Sociedades Anénimas
Abertas se procede da seguinte forma:

A personalidade juridica tem como uma das principais finalidades a
criagdo de um novo sujeito de direitos, com interesse préprio e distinto
dos seus componentes — no caso, 0s acionistas —, ainda que com o
deles convergente. Com efeito, a personificagdo impde que os
acionistas submetam seus interesses pessoais aos interesses da
sociedade, na medida em que suas expectativas de lucro passam a
depender da realizacdo do objeto social da companhia.

A autora confirma, que com a criacdo da pessoa juridica, passa a ter
direitos e consequentemente obrigacbes. Também, terd nome e sede, e respondera
por suas atitudes civilmente, administrativamente e de forma excepcional,
penalmente, como pode se proceder em casos de crimes ambientais praticados pela
companhia. Para que a S/A possa obter direitos e obrigacdes, serdo necessarios
orgaos, tais como, a Assembleia Geral e seus administradores, que sdo aqueles que
expressam a vontade desta (FRAZAO, 2021).

Logo, o ente personalizado, especificamente as Sociedades Andnimas
Abertas, adquire personalidade juridica quando esta apta a titularizar direitos e
obrigacdes. Destaca-se a autonomia patrimonial, onde ha a separacéo do patrimonio
empresarial do dos seus acionistas, que acaba por estimular a criagdo de novas
empresas, fazendo com que o principio da livre iniciativa perdure no campo do direito

brasileiro.
1.4 Componentes obrigatérios
Os chamados componentes obrigatérios presentes, em quaisquer

sociedades, sdo aqueles necessarios para a existéncia desta. Sdo eles: o capital

social, designado quando os sécios se comprometem a subscrever e integralizar o



capital através da transferéncia patrimonial da pessoa fisica para a companhia; o
patrimdnio social, que € a reunido de bens na pessoa juridica, utilizando a expressao
ativo e passivo para caracteriza-lo; e o objeto social é a delimitacdo da atividade
empresarial.

O capital social representa o montante necessario para dar inicio a
atividade empresarial. Pode-se dizer que sdo as transferéncias patrimoniais feitas
pelos sbcios & Sociedade Andnima Aberta em questdo. E sempre declarado no
estatuto social, ato constitutivo das companhias, € expresso em moeda corrente e
deve ser integralizado por meio de dinheiro ou bens, dispostos nos artigos 4° e 7° da
Lei das S/A. Seu valor é imutavel até que venha ser alterado, podendo reduzi-lo ou
aumenta-lo, conforme os requisitos legais. (CAMPINHO, 2020).

Campinho (2020, p. 69) sobre o capital aponta ser ele “o montante de
capital financeiro, de propriedade da companhia, que 0s acionistas vinculam ao seu
patriménio, com recursos proprios destinados, de modo permanente, a realiza¢do do
objeto social’.

O capital social € modificavel. A Lei das Sociedades Anénimas (6404/1976)
dispbe sobre o seu aumento e a sua diminuicdo do capital social. Tem-se a forma
compulsoria presente quando ha atenuacao ao capital social, quando perdura por
certo tempo, € uma imposicao legal e ndo deliberacéo da propria sociedade. E a forma
facultativa, conforme o artigo 173, a primeira hipétese trata-se de uma reducéo
substancial do capital social até o montante de prejuizos acumulados, a segunda se
da quando acharem excessivo o montante do capital para dar inicio a atividade
empresaria (TOMAZETTE, 2020).

Ademais, patrimbnio social € o0 conjunto de ativos e passivos
desempenhados durante a atividade empresarial. E considerado mutavel, como
demonstrado modificavel, pois decorre da atividade empresarial em si. Apresenta-se
como o patrimdnio liquido o resultado entre o ativo e 0 passivo da Sociedade por
acOes, podendo ser negativo quando 0s prejuizos superam 0s lucros, ou positivo
guando os lucros superam os prejuizos (CAMPINHO, 2020).

Através da separacdo do capital social para 0s outros componentes
obrigatérios, Frazéo (2021, p. 116) escreve a diferenca dele para com o patriménio
social:

[...] patrimdnio social sujeita-se, portanto, as vicissitudes da atividade
empresarial, aumentando ou diminuindo conforme o desempenho da
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companhia. J& o capital social é considerado uma cifra imutavel e fixa,
que ndo se sujeita aos resultados da sociedade, figurando nos
balancos pela mesma importancia, independentemente da obtencéo
de lucros e/ou de prejuizos.

O capital social, aumentado, diminuido e consolidado a cada exercicio
social é dado como impenhoravel, sendo responsavel pela garantia aos credores, das
sociedades e também da ndo sujeicdo a oneracdo. Podendo ser confirmado pelo
entendimento do Superior Tribunal de Justica no AREsp 1415559:

[...] patrimbnio social sujeita-se, portanto, as vicissitudes da atividade
empresarial, aumentando ou diminuindo conforme o desempenho da
companhia. J& o capital social é considerado uma cifra imutavel e fixa,
que ndo se sujeita aos resultados da sociedade, figurando nos
balancos pela mesma importancia, independentemente da obtencdo
de lucros e/ou de prejuizos.

Ja quando se trata do patriménio social, caracterizado pelo conjunto de
bens, os ativos e passivos da sociedade, € passivel de penhora. O artigo 862 do
Caodigo de Processo civil expde sobre a penhora de quotas sociais em sociedades.
Portanto, é possivel a penhora do patrimdnio e das quotas da sociedade, todavia como
forma de garantia € impenhoravel o capital social (PEREIRA, 2004).

Conforme explicito acima, as sociedades possuem trés componentes
obrigatérios, capital social caracterizado por ser um quantum financeiro necessario
para inicio das atividades empresariais, o patriménio social que € o conjunto de ativos
e passivos desempenhados durante a atividade empresaria e por fim o objeto social
gue sera conceituado a seguir (TOMAZETTE, 2020).

Tomazette (2020), citado anteriormente afirma que o objeto social é a
atividade n&o contraria a lei, a moral e aos bons costumes. Deve ser uma atividade
licita, possivel e determinavel. A definicdo do objeto social se da via estatuto social,
servindo para delimitar a &rea da atividade empresarial. Quando h& extrapolacao dos
limites da atividade elencada no estatuto, existe a possibilidade de responsabilizacao
dos controladores e administradores da S/A.

Mamede (2021) conceitua objeto social como uma forma de delimitacao
dos atos presentes na companhia ligando o seu patriménio. A definicdo do objeto € o
resultado do animus dos soécios, entretanto deve ser licito, possivel e determinado,
conforme dispde o artigo 104, inciso Il do Cédigo Civil.

Em suma, os componentes obrigatorios presentes nas sociedades

empresarias, objeto social, capital social e patriménio social, devem estar
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especificados no estatuto social, no caso das Sociedades Anb6nimas em estudo.
Ambos visam discriminar a atividade empresarial, o quantum necessario investido
para inicio da atividade e os ativos e passivos que caracterizam o patrimdnio da

empresa ao longo do tempo.

1.5 Quadro Societario

A Sociedade Andnima possui um quadro societario formado por sécios,
chamados de acionistas titulares de acdes que foram subscritas e integralizadas.
Como este quadro geralmente é bem extenso, existem alguns tipos de acionistas, cuja
finalidade de ingresso na companhia é diferente dos demais. No ato de subscreverem
e integralizarem suas ac¢0es, possuem direitos, deveres e, também, responsabilidades
por seus atos praticados, conforme disposi¢ao no estatuto social.

Tomazette (2020, p. 523) define o s6cio das Sociedades Andnimas Abertas
chamados de acionistas como sendo “o titular de agbes da companhia, sendo o
principal interessado nos seus resultados”.

O acionista empreendedor, também chamado de empresario, € aquele cujo
interesse € o de gestao da sociedade empreséria. Um de seus direitos é o de possuir
acOes com direito ao voto. Ja o acionista rendeiro € aquele que vive dos dividendos
gue a companhia pode proporcionar-lhe. Por conseguinte, 0s acionistas
especuladores sdo 0s que se preocupam em negociar as acdes no mercado de
capitais. Por fim, os acionistas minoritarios fazem parte do grupo que possui o direito
de acdes com voto, todavia ndo pertencem ao grupo de interesse social
(TOMAZETTE, 2020).

Isto posto, tém-se ainda, o acionista controlador podem ser pessoas fisicas,
juridicas ou um grupo de pessoas pertencentes ao acordo de acionistas, sua definicdo
esta elencada no artigo 116 da Lei das S/A (TOMAZZETE, 2020):

Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou
0 grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle
comum, que:

é titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia-geral e o poder
de eleger a maioria dos administradores da companhia; e usa
efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6érgaos da companhia.
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O acionista controlador possui a maioria dos votos e poder de eleicdo sobre
os administradores. Devendo fazer jus ao posto, pois, caso ndo o faca, ndo sera mais
controlador. Ele deve impor sua vontade diante da companhia, fazendo com que faca
valer seu poder de controle na conducdo dos negocios empresariais. (CAMPINHO,
2020).

O dever de todo acionista € o de subscricdo e integralizacdo do capital
social. Entretanto, podera sofrer responsabiliza¢gdes, caso o acionista ndo integralize
conforme prometido, € chamado de acionista remisso e por conta de sua mora podera
ter que pagar multas, cabendo a sociedade a execucdo judicial ou a venda
extrajudicial de suas ac¢des. Possui, também, o dever de lealdade, ndo podendo ao
exercer seus direitos fazer algo que prejudique a companhia (TOMAZZETE, 2020).

Dentre os direitos, que podem ser observados no artigo 109 da Lei 6404/76,
chamados de direitos essenciais, sao eles: os de participacao nos lucros, participagéo
no acervo social em casos de liquidacao, direito a fiscalizacao, direito de preferéncia
e de retirada. Cumpre-se destacar que o direito ao voto era considerado essencial,
porém por conta de certos acionistas que apenas se preocupam com 0s lucros que a
acOes possam proporcionar-lhe, deixou de ser essencial (TOMAZZETE, 2020).

Sobre as responsabilidades dos acionistas nas Sociedades Andnimas
Abertas, observa-se a limitacdo da responsabilidade restrita ao preco de emisséo de
suas acOes. Portanto, o acionista ndo responde pelas obrigacdes sociais da
companhia, o limite da responsabilizacdo € o valor emitido por suas acoes.
(CAMPINHO, 2020).

Campinho (2020), ao descrever sobre a responsabilidade do acionista
controlador, pontua, o rol exemplificativo do artigo 117 da Lei das S/A, quando o
controlador pratica abuso de poder pode ser responsabilizado. Para obtencédo desta
responsabilizacdo, deve o prejudicado provar as fraudes ou atos ilicitos por parte do
controlador.

Para Campinho (2020, p. 247) “o controlador ndo responde pessoalmente
pelas obrigacdes contraidas pela companhia, ressalvadas, por certo, as hipoteses de
irregularidades, fraudes ou ilicitos”.

Nesse diapasdao, pode-se observar os tipos de acionistas, suas pretensdes
guando se tornam acionistas das companhias e através da subscricdo e integralizacao
do capital social, adquirem direitos, deveres e responsabilidades por seus atos

praticados. Importante ressaltar a responsabilidade limitada do acionista ao preco de
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z

emissao de suas acdes, que € uma garantia de que caso aconteca algo com
companhia seu direito esta resguardado. Vé-se, também, a importancia do acionista

controlador, responséavel por levar adiante os objetivos das companhias.



CAPITULO Il - ACIONISTAS: COMPLEXO DE DIREITOS,
OBRIGACOES E RESPONSABILIDADE

Nesse capitulo, serdo abordados os respectivos direitos, deveres,
obrigacdes e responsabilidades dos acionistas das Sociedades Andénimas Abertas. O
capitulo apresenta os direitos essenciais, 0s comuns e ao mesmo tempo descreve as
obrigacfGes dos sécios para com a companhia e por conseguinte mapeia as suas

reponsabilidades, destacando trechos da Lei 6404/1976.
2.1 Direito dos acionistas

Tendo em vista o complexo de direitos, obrigacdes e responsabilidades dos
acionistas que serdo explicados no decorrer do capitulo vale destacar o que aduz
Campinho (2020). O acionista € chamado de s6cio da Sociedade Anénima. Pode ser
pessoa juridica ou até mesmo natural. E o principal objetivo desse acionista é
aproveitar os ganhos que a companhia possa proporcionar-lhe através de suas acoes
titularizadas.

Assim, o acionista ao subscrever e integralizar suas acdes no ato de
constituicdo da Sociedade Andnima Aberta ou quando compra a¢des no mercado de
balcdo adquire uma série de direitos que estédo elencados na Lei das Sociedade por
AcOes e no Estatuto Social, ato constitutivo das companhias. Tais direitos devem
sempre estar em conformidade com o interesse interno da companhia, isto &, o
interesse coletivo da sociedade é mais importante que o individual.

Campinho (2020), enuncia que o acionista da Sociedade Andnima Aberta
€ denominado sécio e € ele que integra o corpo social da companhia. Quando o

acionista subscreve e integraliza agbes seja por meio do ato constitutivo ou pela
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compra de acdes passa a obter um complexo de direitos, deveres e obrigacbes
previstos na Lei das Sociedades por Acfes ou no Estatuto Social.

A Lei n°® 6404/1976 dispde sobre os direitos dos acionistas dividindo-os
entre direitos essenciais elencados em seu Artigo 109 e outros em que a lei considera
fundamentais. Esses sao direitos em que nem o Estatuto Social nem a Assembleia
Geral podem privar o acionista de exercé-los, sdo igualmente chamados de direitos
impostergaveis e individuais. J& os direitos modificaveis, denominados de coletivos,
podem ser alterados tanto por lei quanto pelo Estatuto Social da companhia, tais
direitos se sobrepdem ao interesse individual do acionista valendo sempre o interesse
comum da S/A em primeiro lugar. A seguir os principais direitos serdo descritos
(CAMPINHO, 2020).

O primeiro direito essencial do acionista é o de participar dos lucros sociais.
A sociedade empreséaria em estudo tem como objetivo a producgéo de lucro, entdo
guando o acionista subscreve e integraliza ou compra suas a¢des na bolsa balcao seu
principal objetivo € lucrar e a forma mais importante de distribuicdo do lucro obtido
pela companhia é através do recebimento de dividendos (TOMAZZETE, 2020).

Por conseguinte, tem-se o direito de participar do acervo da companhia, em
caso de liquidac&o. Sobre o direito Luiz Daniel Rodrigues Haj Mussi (2015, p. 138)
aponta que “a fase de liquidagao somente tem inicio apds a dissolucdo da sociedade
e tem como propadsito permitir a realizagdo do ativo e o pagamento do passivo”.

Sendo assim, o direito essencial citado acima, garante ao acionista
participacdo no acervo em casos de liquidacdo da companhia que realizardo o ativo,
para pagar o passivo e o restante sera distribuido entre os acionistas conforme o
montante de suas ac¢des detidas (MUSSI, 2015).

Outro considerado essencial pela Lei das Sociedades por Acdes € o direito
de preferéncia. E descrito como uma forma de garantir ao ja acionista o direito de
adquirir certos titulos que, ocasionardo o aumento do capital social, emitidos pela
sociedade antes destes irem a publico. Tal direito € inerente ao patriménio do
acionista, ou seja, ele pode ou ndo optar por adquirir titulos, tendo a liberdade para
ceder seu direito a terceiros. Se do aumento do capital social sobrevier sobras de
valores estes serdo divididos entre os proprios acionistas ou vendidos na bolsa de
valores (TOMAZZETE, 2020).

Ja sobre o direito de fiscalizagdo, Tomazzete (2020), prima por coloca-lo

de modo especial nas Sociedades Andnimas Abertas pelo fato de que o acionista
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acaba né&o tendo plena autonomia para gerir seus valores investidos, por isso a
importancia do direito a fiscalizacdo. As demasiadas formas de fiscalizacdo estdo
dispostas na lei, tais como, o funcionamento do conselho fiscal, o0 acesso aos livros
da companhia, a prestacao de contas, a votacdo das demonstracdes financeiras e a
realizacédo de auditoria independente.

Para Mussi (2015), é do acesso a informacdo que se da o direito a
fiscalizacdo. Analisando o direito & informacao que, mesmo ndo estando previsto no
Artigo 109 da Lei n°® 6404/1976 é classificado como essencial, diante das relacdes
dentro da sociedade empresaria. Esses direitos podem ser descritos como 0 acesso
as certidoes dos livros anuais, a possibilidade de judicialmente obter acesso aos livros
da Cia e anteriormente as assembleias e reunides requerer os documentos
designados durante as sessoes.

O ultimo direito essencial, o direito de retirada, previsto no Artigo 109, inciso
V da Lei n°® 6404/1976 se da pela faculdade do acionista de se retirar da companhia,
através do reembolso de suas acbes. E uma medida para que ndo ocorra tantas
mudancas dentro da companhia, pois quando um acionista se desliga ha um certo
Onus para a sociedade, devido ao pagamento de suas acdes (TOMAZZETE, 2020).

Ainda sobre o direito de retirada, € uma forma de resguardar o direito das
minorias dissidentes quando a vontade destes ndo € levada adiante pela sociedade,
bem como uma trava aos poderes da maioria. Ndo é possivel se desligar
deliberadamente da Cia, as hipéteses para exercer tal direito estdo dispostas nos
Artigos 136 e 137 da Lei n° 6404/1976, como a criacdo de acles preferenciais sem
levar em conta as classes ja existentes, alteragdes nas vantagens de resgate de acdes
ou criacdo de outra classe mais favorecida, a reducédo do dividendo obrigatério, a
mudanca do objeto social da sociedade quando ha incompatibilidade com o original e
guando ha cisdo da companhia e através dela houver mudanca no objeto social e
reducao do dividendo obrigatério (CAMPINHO, 2020)

Acima foram expostos os direitos classificados como essenciais, aqueles
considerados intangiveis e impostergaveis. Outrossim, ha também os direitos
modificaveis como o direito ao tratamento isonémico, direito este relativo, pois existem
acOes de variadas classes 0 que acaba nao conferindo os mesmos direitos aos
detentores destas acdes. Assim, dentro de uma mesma classe de ac¢des ha de ter
igualdade entre elas (CAMPINHO, 2020).
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O direito ao voto nas companhias também é tido como modificavel, visto
gue algumas espécies de ac¢des ndo possuem tal direito ou possuem limitagbes. Ao
votar o0 acionista expressa a vontade coletiva da sociedade, devendo sempre pensar
no bem-estar da sociedade anbnima, pois o interesse coletivo prevalece sobre o
individual. Conforme o disposto nos Artigos 110 e 11 da Lei n® 6404/1976 as acdes
ordinarias correspondem a um voto nas assembleias gerais, as acdes preferenciais
podem nado possuir o direito ao voto de acordo com o Estatuto Social, € possivel
estipular uma limitacdo ao nimero de votos dos acionistas e é vedado o chamado
voto plural (CAMPINHO, 2020).

Segundo Mussi, (2015, p. 134) complementando sobre o direito ao voto
expobe que:

O exercicio do direito de voto constitui a principal forma de assegurar
ao acionista a participacdo ou intervencdo na vida social; por
intermédio, como regra, concretiza-se a determinacéo e a influéncia
nos destinos da sociedade. E a partir das diversas declaracées
individuais contidas nos votos que se formam as deliberacdes sociais.

Observa-se, portanto, diversos direitos pertencentes aos acionistas das
companhias, direitos estes que passam a ser adquiridos ao subscrever e integralizar
acdes ou pela compra no mercado de balcdo. Sao direitos intangiveis e relativos, cada
gual elencado em Lei ou no proprio Estatuto Social da companhia. Quando o acionista
adquire direitos contrai também, deveres e obriga¢cdes. Dos quais serdo expostos no

item seguinte.

2.2 Deveres e obrigacoes

Os acionistas das Sociedades Andnimas possuem direitos conforme foram
explicados acima, todavia para se valer destes é necessario o cumprimento de alguns
deveres e obrigacdes e ao cumpri-los deve-se pensar no bem comum da companhia,
em outras palavras, os interesses coletivos valem mais que o proprio individual.

O primeiro dever de todo acionista € o de integralizar o capital social, seja
com bens ou dinheiro, e é assim que se da o funcionamento da companhia. O
momento para que ocorra essa integralizacdo podera ser no momento da aquisi¢ao
das acdes ou posteriormente, caso nao seja fixado a data de vencimento para
cumprimento da obrigacao, a sociedade publicara trés editais em jornais realizando a

chamada de capital, tendo o acionista prazo n&o inferior a 30 dias, para integralizar o
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capital. Nesse raciocinio, o acionista s6 se exonera desta obrigacdo se cumpri-la
totalmente (TOMAZZETE, 2020).

Caso o acionista nédo integralize o capital, considerar-se-a constituido em
mora, conforme o Artigo 106 § 2° da Lei n° 6404/1976. Segundo a lei, “O acionista que
nao fizer o pagamento nas condicbes previstas no estatuto ou boletim, ou na
chamada, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento
dos juros, da corregcdo monetaria e da multa que o estatuto determinar, esta néo
superior a 10% (dez por cento) do valor da prestacéo” (BRASIL, 1976, online).

Para elucidar sobre acionista remisso, Campinho (2020), traz que é aquele
gue estd em mora, uma vez que deixou de cumprir sua obrigacdo de integralizar o
preco de emissao de suas ag¢des. Consoante ele, a companhia possui duas formas de
conseguir seu crédito: a acdo de execugdo contra o acionista a quem mais for
solidariamente responsavel e a venda das acdes em bolsa de valores, a risco do
acionista, de forma extrajudicial, conforme dispde o Artigo 107 da Lei das Sociedades
por Acdes

Por conseguinte, caso as cobrancas judiciais e extrajudiciais néao
solucionem o problema, a ultima medida cabivel pela companhia é a caducidade das
acbes ndo integralizadas. No caso se a companhia dispuser de reservas, podera
integralizar as a¢fes, que serdo convertidas em acdes de tesouraria. Todavia, caso
nao possua destas reservas a sociedade tem prazo de um ano para disponibilizar a
terceiros as acdes remissas e deverdo pagar o preco de emissao. Se ndo encontrarem
comprador, a companhia tera seu capital reduzido apos deliberacdo da assembleia
geral. A caducidade da acédo implica em perda definitiva do vinculo do acionista
remisso para com a sociedade, ndo podendo este integralizd-las mais (CAMPINHO,
2020).

Ao expor sobre outra obrigagdo do acionista, Campinho (2020), destaca
gue além do dever de integralizar o capital, impde-se ao acionista a obrigacao de votar
sempre no interesse da companhia. Assim, ndo € permitido a nenhum sécio favorecer
seus interesses pessoais aqueles da companhia. Esta obrigacdo esta diretamente
ligada ao dever de lealdade que todo acionista deve ter para com a sociedade.

Alexandre Ferreira de Assumpcao Alves e llan Goldberg (2017, p. 477)
descrevem o dever de lealdade como: “calcado na boa-fé objetiva — opera como uma
espécie de eixo principal, do qual devem derivar todas as condutas realizadas pelos

socios”.
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Outrossim, o dever de lealdade tem como base comportamentos positivos
e negativos, ou seja, ao exercer tal dever o acionista deve ter sempre o interesse
social da companhia ao tomar suas decisdes, independentemente da classe de suas
acoes. Percebe-se tais casos em deliberacbes por votos, devendo sempre votar no
interesse comum da sociedade ou até mesmo se abstendo de votar caso nao seja o
melhor para a companhia. Todas estas decisfes pautadas na boa-fé objetiva. Sendo
assim, o acionista deve seguir as regras éticas do negécio (ALVES; GOLDBERG,
2017).

O acionista da Sociedade An6nima Aberta quando subscreve e integraliza
o capital social torna-se sujeito de direitos e obrigacdes e, consequentemente todas
as suas decisdes devem ser exercidas tendo em vista o bem comum da companhia,
pois o0 sécio independente de sua vontade individual precisa presar pelo interesse

coletivo da sociedade.

2.3 Limitacéo da responsabilidade

Ao fazer grandes investimentos os acionistas precisam de uma seguranca
juridica, sendo assim nas Sociedades An6nimas Abertas a responsabilidade recai
somente sobre o preco de emissdo das acbes adquiridas. A limitacdo da
responsabilidade, portanto, se deu como uma forma de assegurar aos investidores a
nao responsabilizacdo por dividas advindas da companhia.

Nesse sentido, Eli Loria (2012), ao escrever sobre o desenvolvimento das
Sociedades Andnimas Abertas e como séo vistas hoje (2021), percebe-se que se deu
gracas a limitacdo da responsabilidade do acionista. Porque, assim, este poderia
investir em negdécios sem colocar em risco seu patriménio privado. Verificando-se,
dessa forma, a separacdo do patrimoénio pessoal com o da pessoa juridica que é
sujeito de direito autbnomo.

A responsabilidade do acionista quando subscreve e integraliza o capital
social fica limitada ao preco de emisséo de suas acdes. O preco de emissao de suas
acOes é limite para suas perdas, pois se houver um caso em que a sociedade venha
a faléncia, o socio ndo responde subsidiariamente pelas dividas sociais contraidas
pela companhia. J& em relagdo ao acionista remisso ou aquele que nao integralizou

totalmente o capital, em caso de faléncia da companhia cabera ao administrador
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judicial propor acédo, para cobrar a parcela ainda néo integralizada do capital social
(CAMPINHO, 2020).

Nos ensinamentos de Coelho (2021, p. 31), “quando a companhia ja tiver
recebido integralmente este preco (de integralizacdo suas acdes), ocorrera a
integralizacdo da correspondente parcela do seu capital social, exonerando o
acionista de sua responsabilidade”.

A importancia da limitacdo da responsabilidade do acionista é t&o
preponderante que esta disposta no Artigo 1° da Lei n°® 6404/1976 a seguir [...] a
companhia ou sociedade anbnima tera o capital dividido em acdes, e a
responsabilidade dos soOcios ou acionistas sera limitada ao preco de emisséo das
acOes subscritas ou adquiridas (BRASIL, 1976, online).

A limitacdo da responsabilidade do acionista, caracteristica presente nas
Sociedades Anbnimas Abertas, € amparada constitucionalmente pelo principio da livre
iniciativa, disposto no Artigo 170 da Constituicdo Federal de 1988. Tal instituto
possibilita aos investidores um risco menor ao adquirirem acdes e como consequéncia
uma menor oneragao do seu patriménio (CAMPINHO, 2021).

A limitacdo da responsabilidade, caracteristica marcante das Sociedades
Anbnimas Abertas, tem como base o principio constitucional da livre iniciativa,
garantindo um desenvolvimento empresarial nacional, bem como uma seguranca para
os investidores ao subscreverem e integralizarem agbes de que seu patrimonio
pessoal ndo seja atingido nos casos em que a pessoa juridica ndo obtenha éxito nas

suas atividades.

2.4 Responsabilidade subsidiaria

Toda e qualquer pessoa juridica deve presar pelo principio da autonomia
patrimonial, porque os patriménios pessoais nunca devem ser confundidos com o0s
patriménios empresariais, muito menos serem utilizados pela empresa para fraudes
contra credores.

Nessa linha de pensamento, no caso das Sociedades Andnimas Abertas,
mesmo envolvendo uma grande monta em dinheiro, também ndo se deve haver tal
confusédo patrimonial e nem fraudes. Pois no caso da sentenca desconsiderar a
personalidade juridica da Cia, a limitacdo da responsabilidade, tornar-se-a relativa, o

gue é caracteristica marcante das companhias.
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Maria Helena Diniz (2016) ao escrever sobre a teoria da desconsideracéo
da personalidade juridica diz que a pessoa juridica € autbnoma e possui direitos e
obrigac@es, independentemente dos seus socios. Os acionistas so responderao pelos
débitos da companhia dentro dos limites do capital social, ficando resguardado seu
patrimonio pessoal.

Diniz (2016, p. 194) citada, disse que 0s socios teriam responsabilidade
subsidiaria pelo débito social, e apenas em caso de insuficiéncia do patriménio da
pessoa juridica, os credores poderiam, para cobrar seus créditos atingir o dos seus
membros.

Como foi exposto anteriormente, 0s socios das companhias possuem
responsabilidade limitada ao pre¢co de emissdo de suas a¢des e detém o direito a
separacao patrimonial. Entretanto, no curso do processo de faléncia, se ficar
comprovado desvio de finalidade, fraude ou confusao patrimonial, o juiz pode, por
sentenca, instaurar o incidente de desconsideracdo da personalidade juridica,
elencados no Artigo 50 da Lei n® 10406/2002 e no Artigo 113 da Lei n® 13105/2015.
Sendo assim, a limitacdo da responsabilidade ficara suspensa momentaneamente e
os bens pessoais dos socios poderdo ser alcancados. E uma clara excecdo aos
principios da limitacdo da responsabilidade e da separacao patrimonial (TEIXEIRA,
2019).

A reponsabilidade subsidiaria, quando desconsiderada a personalidade
juridica pode ser vista em algumas decisdes pertinentes ao direito do trabalho, a
seqguir:

[...] Desconsideracdo da personalidade juridica da executada -
sociedade andnima Pugna o autor pela desconsideracdo da
personalidade juridica da executada, com a determinacdo de
prosseguimento da execugcdo na pessoa do sécio da ré, Sr.
ARMANDO FREDERICO ASBAHR TONON. Assevera que por se
tratar a reclamada de uma sociedade andénima, h& previsédo legal para
responsabilizagédo subsidiaria do socio acionista quando os bens da
empresa forem insuficientes para quitar os débitos trabalhistas, nos
termos do art. 795 do CPC. Pontua que inexiste ilegalidade na
responsabilizacdo do sdOcio acionista, ainda que ndo seja
administrador, quando os bens da sociedade forem insuficientes para
quitar o débito trabalhista, em perfeita consonancia com o art. 765 da
CLT, uma vez que no caso de sociedade andnima o inadimplemento
de créditos de natureza alimentar configura afronta a lei, justificando a
responsabilidade dos acionistas, que certamente se beneficiaram a
mao-de-obra despendida pelo trabalhador. Analiso. De fato, a Lei n®
6.404/76 permite a desconsideracdo da personalidade juridica para
atingir os gestores das Sociedades Anbnimas, ao dispor
expressamente em seu artigo 158, que: "O administrador ndo é
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pessoalmente responsavel pelas obrigacdes que contrair em nome da
sociedade e em virtude de ato regular de gestdo; responde, porém
civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder; | - dentro de
suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo; Il - com violagéo da
lei ou do estatuto. A Jurisprudéncia Trabalhista caminha no sentido da
aplicacdo dos dispositivos legais acima transcritos, autorizando a
constri¢cdo judicial de bens particulares dos socios de sociedades de
capitais quando inadimplidos os créditos trabalhistas dos empregados,
nas hipoteses de dissolucdo irregular da sociedade ou
auséncia/insuficiéncia de bens desta para a garantia da execuc&o.
Depreende-se do art. 158 da Lei 6.404/76, inclusive, que essa
responsabilidade refere-se ndo somente aos gestores, como também
aos administradores. Diante disso, entendo que razao ndo assiste ao
reclamante. Isto porque o documento de fls. 652/654 (id:e42f48b)
comprova que o agravado nao era administrador da empresa
executada, mas apenas simples acionistas [...] (2021, online).

Claudia Mara de Almeida Rabelo Viegas e Maria Eugénia Nassim Slattery
(2017), dissertam sobre a busca para ressalvar os bens dos sécios quando a
sociedade possui dividas, prevendo a responsabilidade subsidiaria. Assim, a
personalizacdo da responsabilidade dos acionistas é subsidiaria, melhor dizendo, o
patriménio dos acionistas s6 sera alcangado se o patriménio empresarial se esgotar e
ainda restar débitos.

Faz-se necessério ressaltar o ensinamento de Teixeira (2019), onde afirma
gue nas Sociedades Anbnimas, a desconsideracado da personalidade juridica se dara
diante do administrador ou acionista controlador. E uma forma de prote¢do ao
acionista minoritario, que raramente infere no andamento da gestao da companhia.

Quando a limitacdo da responsabilidade do acionista é mitigada, nos casos
de desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade do sécio passa a
ser subsidiaria, em outras palavras, seu patriménio sera alcangado para solver débitos

guando o patrimoénio da companhia nao for suficiente para a satisfacao do credor.



CAPITULO lll - DESCONSIDERACAO INVERSA NA CIA — ALCANCE
PATRIMONIAL DOS ACIONISTAS

Neste capitulo serdo abordados como se procede o alcance patrimonial
dos acionistas das Sociedades Andnimas Abertas por meio da desconsideracao
inversa da personalidade juridica. Esse instituto, presente tanto na lei material quanto
na processual, € uma forma de resguardar os credores pessoais dos sécios e

desencorajar a pratica dessa fraude, protegendo assim, também, a companhia.
3.1 Teorias aplicadas a desconsideracéao

No Direito Empresarial mais precisamente quando se refere as Sociedades
Anbnimas Abertas, descrita por um objeto social, cujo objetivo € o lucro e apés seu
registro do ato constitutivo na Junta Comercial pode-se dizer que a sociedade adquire
personalidade juridica. Onde é pessoa titular de direitos, deveres e responsabilidades.

Com a aquisicdo desta, hda a presenca da autonomia patrimonial,
separacgdo do patrimdnio empresarial do dos seus socios. Entretanto, quando se usa
a pessoa juridica para fraude ou desvio de finalidade pode-se desconsiderar sua
personalidade juridica. Para explicar a desconsideracéo tém-se duas teorias, a menor
utilizada pelo Cédigo de defesa do Consumidor e a maior prevista no Codigo Civil que
serao explicadas a sequir.

Marcelo Sacramone (2021) diz que a companhia desenvolve determinada
atividade econdmica cujo objetivo é a obten¢do do lucro. E no caso da sociedade
seus valores mobiliarios sdo negociados na bolsa de valores ou mercado de balcao.
Tal atividade € desenvolvida baseada no objeto social presente no estatuto social, no

caso em questdo. A personalidade juridica é peculiaridade das Sociedades Anénimas
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e de outros tipos de sociedades € quando a empresa passa a ser titular de direitos,
obrigacdes e responsabilidades dentro de uma determinada ordem juridica.

Com a atribuicdo desta personalidade h& a distincao da pessoa juridica dos
seus sOcios, ou seja, surge um novo sujeito de direitos. Esta possui patriménio
autbnomo, suas obrigacdes sociais sdo sanadas com 0s bens pertencentes a
sociedade, e apenas de forma subsidiaria, conforme visto no item 2.4 do capitulo
anterior, é que os credores podem alcancar os bens particulares dos socios.

Quando a pessoa juridica adquire personalidade juridica € verificavel sua
autonomia patrimonial, isto €, o patrimbnio empresarial ndo pode se confundir com o
patrimbnio pessoal dos seus soOcios, porém 0s sOcios passaram a usar dessa
autonomia para fraude contra credores ou até mesmo uso indevido do seu objeto
social. E como forma de coibir o uso inadequado da personalidade juridica tém-se 0
instituto da desconsideragéo da personalidade juridica (CAMPINHO, 2020).

Nem sempre no ambito do direito brasileiro se falou em desconsiderar a
personalidade juridica, como afirma Thereza Nahas (2020), a sua positivacédo ocorreu
no Artigo 28 do Codigo de Defesa do Consumidor (Lei n® 8078/1990). Dizia
expressamente que o juiz poderia desconsiderar se houvesse abuso de direito,
infracao ilegal, faléncia ou insolvéncia quando lesasse o consumidor.

Estava também previsto na Lei de Protecdo Ambiental (Lei n°® 9605/1998)
em seu Artigo 4°, onde seria possivel desconsiderar a personalidade juridica sempre
gue a personalidade da empresa for obstaculo ao ressarcimento nos casos de prejuizo
ao meio ambiente (TEIXEIRA, 2019).

Foi somente com o advento do Cadigo Civil de 2002 € que se delimita a
desconsideracdo da personalidade juridica, prevista em seu Artigo 50. Est4 descrito
gue em casos de abuso da personalidade juridica, através do desvio de finalidade ou
confusdo patrimonial, pode o juiz, por meio das partes processuais ou do Ministério
Publico quando lhe couber a intervencédo processual, desconsidera-la. Podendo as
obrigacbes estenderem-se aos bens particulares de administradores ou sécios da
pessoa juridica (BRASIL, 2002).

A processualizacdo da desconsideragdo da personalidade juridica vem
com o Cédigo de Processo Civil de 2015 onde se dara por meio de incidente. E cabivel
em todas as fases do processo de conhecimento, cumprimento de sentenca e na
execucao fundada em titulo executivo extrajudicial conforme Artigo 134 da Lei n°
13105/2015 (BRASIL, 2015).
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Desse modo, com a desconsideracdo da personalidade juridica, a
separacao patrimonial entre sociedade e soécios, assim como a limitacdo da
responsabilidade destes sdo suspensas de forma momentanea, quando ficar
evidenciado o abuso da personalidade juridica. E por consequéncia os bens dos
sécios podem ser atingidos por dividas da empresa, conforme dispde o Artigo 50 da
Lei n® 10406/2002 (TEIXEIRA, 2019).

O abuso da personalidade juridica como explica Teixeira (2019), se dé& pelo
desvio de finalidade, que é a utilizacdo da pessoa juridica de forma abusiva, através
de atitudes ilicitas e fraudulentas, com o objetivo de lesar credores. Bem como a
confus@o patrimonial que € quando ha transferéncia de patriménio empresarial para o
pessoal.

Para explicar a desconsideracao, no direito brasileiro, estao previstas duas
teorias: a teoria menor e a teoria maior. A teoria menor € aquela utilizada pelo Codigo
de Defesa do Consumidor, prevista em seu Artigo 28 § 5° e determina que o juiz pode
desconsiderar a personalidade juridica apenas se provar demonstrado a insolvéncia
da pessoa juridica, ou seja, basta que a sociedade seja obstaculo ao ressarcimento
de prejuizo causado aos consumidores (SACRAMONE, 2021).

Para Sacramone (2021) no Direito Empresarial a teoria menor ndo pode
ser utilizada, pois a autonomia patrimonial é requisito para a aquisicdo da
personalidade juridica. A insolvéncia da sociedade pode ser consequéncia do risco
negocial, de uma atividade legal que ndo gerou mais lucros. Logo, desconsiderar a
personalidade juridica somente baseada na insolvéncia empresarial é desconstruir
todo um sistema de incentivo a atividade empresarial.

Teixeira (2019), diz também que no ramo do Direito Empresarial adota-se
a teoria maior, que é aquela caracterizada pelo afastamento a autonomia patrimonial,
das pessoas juridicas em casos de abuso da sociedade, fraude ou confusdo
patrimonial.

E no Cédigo Civil (Lei n® 10406/2002) que se consagrou a teoria maior em
seu Artigo 50, onde pressupde provar fraude. Conforme disposto neste artigo nos
casos de abuso da personalidade juridica, ficando caracterizado desvio de finalidade,
ou confusdo patrimonial, a critério do juiz decidir, a requerimento da parte ou do
Ministério Publico quando Ihe couber intervir no processo. Quanto aos efeitos da

desconsideragédo suas obrigacdes podem ser estendidas aos bens particulares dos
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administradores ou socios da pessoa juridica podendo ser beneficiados tanto
diretamente quanto indiretamente pelo abuso (SACRAMONE, 2021).

O incidente de desconsideracéo da personalidade juridica € uma forma de
resguardar os credores empresariais e pessoais contra o uso indevido da pessoa
juridica desde que fique demonstrado em juizo desvio de finalidade ou confusdo
patrimonial. E cabivel em todas as fases do processo desde o conhecimento até a
execucado e quando h& decisdo sobre a desconsideracdo a autonomia empresarial é

suspensa momentaneamente.

3.2 Principios aplicados

Os principios sdo considerados a base normativa, verdades e juizos
fundamentais, € forma de encontrar sustentacdo para aquilo que se quer dizer,
conforme os ensinamentos de Miguel Reale (2010). Os principios constitucionais do
devido processo legal, da ampla defesa e do contraditério amparam as partes dentro
de um processo para que este siga o rito sem qualquer intercorréncia que possa
prejudica-los. Ja o principio da autonomia patrimonial no caso em estudo € suspenso,
garantindo aos credores uma forma de reparacao material pelo mau uso ou fraude na
pessoa juridica.

O principio do devido processo legal, é sintetizado por Sérgio Ludmer
(2016), como forma das partes litigarem em juizo dentro de normas processuais
preestabelecidas, isto €, uma comunicacdo adequada durante 0 processo;
imparcialidade no julgamento; direito a defesa; advogado constituido e garantia ao
duplo grau de jurisdicdo. Desse modo, ndo ha como desconsiderar a personalidade
juridica da sociedade sem a aplicacéao deste principio.

Para Cassio Scarpinella Bueno (2021), o incidente de desconsideracao da
personalidade juridica foi uma novidade trazida pelo Cadigo de Processo Civil (Lei n°
13105/2015). O resultado almejado pela inclusdo desse incidente é sem duvida a
aplicacdo dos principios constitucionais do contraditorio e da ampla defesa no plano
processual. Mesmo que anteriormente poderia se chegar a um resultado como a
desconsideracdo. E com sua positivacao expressa nos Artigos 134 a 137 do Cédigo
de Processo Civil é irrecusavel sua aplicacao.

Bueno (2021), também escreve sobre outro principio significativo quando

7

se fala em desconsiderar a personalidade juridica, € o principio da eficiéncia
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processual, disposto no Artigo 5° inciso, LXXVIII da Constituicdo Federal de 1988. Sua
aplicacao visa otimizar a prestacao jurisdicional, garantir a seguranca e previsibilidade
juridicas, bem como permitir isonomia e coeréncia das decisfes processuais.

Acima foram tratados de principios propriamente processuais, aqui se
refere ao principio da autonomia patrimonial, presente nas Sociedades Anbénima,
guando se registra seu ato constitutivo nas Juntas Comerciais, cujo objetivo € a ndo
confusédo patrimonial. Todavia nos casos em que se considera a personalidade
juridica por fraude ou mau uso da pessoa juridica, tal autonomia € suspensa de forma
momentanea. Esta suspencao deve ser aplicada pelo juiz com zelo e coeréncia, sob
pena de destruir a pessoa juridica, que € de suma importancia para o desenvolvimento
econdmico nacional (CAMPINHO, 2020).

Os principios citados acima tem grande importancia no campo processual,
pois todo processo deve seguir ao principio do Devido Processo Legal, e
consequentemente ao do contraditorio e da ampla defesa, garantindo aos litigantes
terem um julgamento imparcial e isonédmico conforme as provas obtidas em juizo.
Quanto ao principio da autonomia patrimonial, que seria para os patrimdnios
empresariais e pessoais ndo se misturarem, porém quando ha desconsideracao da
personalidade juridica, tal autonomia é suspensa e 0s patriménios podem misturarem-
se. E uma forma para resguardar os credores por possiveis fraudes ou abuso da

pessoa juridica.

3.3 Conjuntura da desconsideragdo inversa

Como foi explicado acima a desconsideracado da personalidade juridica se
da pela suspensdo momentanea da autonomia patrimonial existente entre sociedade
e soécio cuja finalidade é responsabilizar o patriménio do sdcio por dividas advindas
da sociedade. Ha a desconsideracédo quando restar provado desvio de finalidade ou
confuséo patrimonial (TEIXEIRA, 2019).

Tratando-se de uma construcao jurisprudencial e doutrinaria, Campinho
(2020), escreve sobre a desconsideracdo da personalidade juridica de forma inversa.
Na desconsideracdo inversa a autonomia patrimonial é desconsiderada para
responsabilizar a sociedade por obrigacbes advindas de seus soécios ou

administradores.
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No recurso especial 948.117 do Superior Tribunal de Justica, no ano de
2010, ja se via decisbes de desconsideracdo inversa, mesmo sem estar
expressamente no ordenamento juridico. Os juristas utilizavam-se da interpretacao do
Artigo 50 do Cddigo Civil para fundamentar suas decisdes. Foi s6 com o advento do
Cadigo Civil de 2015 é que se positiva a desconsideracao inversa, e por consequéncia
as decisdes passaram a ser fundamentadas no texto da lei.

PROCESSUAL CIVIL E CIVIL. RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO
DE TiTULO JUDICIAL. ART. 50 DO CC/02. DESCONSIDERACAO DA
PERSONALIDADE JURIDICA INVERSA. POSSIBILIDADE. | A
auséncia de decisédo acerca dos dispositivos legais indicados como
violados impede o conhecimento do recurso especial. Sumula
211/STJ. Il Os embargos declaratérios tém como objetivo sanear
eventual obscuridade, contradicdo ou omissao existentes na decisdo
recorrida. Inexiste ofensa ao art. 535 do CPC, quando o Tribunal a quo
pronuncia-se de forma clara e precisa sobre a questdo posta nos
autos, assentando-se em fundamentos suficientes para embasar a
decisdo, como ocorrido na espécie. Il A desconsideragao inversa da
personalidade juridica caracteriza-se pelo afastamento da autonomia
patrimonial da sociedade, para, contrariamente do que ocorre na
desconsideracdo da personalidade propriamente dita, atingir o ente
coletivo e seu patrimbnio social, de modo a responsabilizar a pessoa
juridica por obrigacdes do sécio controlador. IV Considerando-se que
a finalidade da disregard doctrine é combater a utilizacdo indevida do
ente societario por seus socios, o que pode ocorrer também nos casos
em que o soécio controlador esvazia 0 seu patriménio pessoal e o
integraliza na pessoa juridica, conclui-se, de uma interpretacao
teleolégica do art. 50 do CC/02, ser possivel a desconsideracao
inversa da personalidade juridica, de modo a atingir bens da
sociedade em razdo de dividas contraidas pelo s6cio controlador,
conquanto preenchidos 0s requisitos previstos na norma. V A
desconsideracgdo da personalidade juridica configura-se como medida
excepcional. Sua ado¢do somente é recomendada quando forem
atendidos os pressupostos especificos relacionados com a fraude ou
abuso de direito estabelecidos no art. 50 do CC/02. Somente se forem
verificados os requisitos de sua incidéncia, podera o juiz, no préprio
processo de execuc¢do, levantar o véu da personalidade juridica para
que o ato de expropriacdo atinja os bens da empresa. VI A luz das
provas produzidas, a decisao proferida no primeiro grau de jurisdicéo,
entendeu, mediante minuciosa fundamentagdo, pela ocorréncia de
confuséo patrimonial e abuso de direito por parte do recorrente, ao se
utilizar indevidamente de sua empresa para adquirir bens de uso
particular. VIl Em concluséo, ar. deciséo atacada, ao manter a deciséo
proferida no primeiro grau de jurisdi¢cdo, afigurou-se escorreita,
merecendo assim ser mantida por seus proprios fundamentos (2010,
online).

Assim, na hipotese de desconsideracgéo inversa, ocorre também fraude na
pessoa juridica, como bem explica Sacramone (2021). Assim, para se desconsiderar

inversamente a pessoa juridica, sua autonomia patrimonial deve ter sido utilizada para
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proteger bens dos sdcios, os quais foram utilizados para subscri¢éo e integralizacéo
do capital social e assim néo poderiam ser apreendidos para pagamento dos credores
de obrigacfes pessoais do proprio sécio.

Verbnica Lagassi; Huguette Régo Rodrigues (2018) escrevem sobre a
desconsideracdo inversa, e dizem que o abuso da personalidade juridica da
companhia caracteriza-se pela confuséao patrimonial elencada no Artigo 50 do Codigo
Civil (Lei n° 10406/2002). Nesse caso, O objetivo da desconsideracdo é
responsabilizar a pessoa juridica, por atos praticados de seus sdcios. Assim, consiste
no afastamento da separacdo patrimonial das Sociedades Anénimas, para
responsabilizar a companhia por obrigacdes dos seus acionistas.

No plano juridico a desconsideragéo possui respaldo legal no Artigo 133 §
2° da Lei n® 13105/2015 (Cdodigo de Processo Civil). Onde a parte autora deve provar
0S requisitos para a desconsideragéo sendo a confusédo patrimonial ou o desvio de
finalidade, assim como a desconsideracao tradicional (BRASIL, 2015, online).

Foi também tema da Jornada de Direito Civil do Conselho da Justica
Federal (2006, online), enunciado n° 283: “E cabivel a desconsideracdo da
personalidade juridica denominada ‘inversa’ para alcangar bens de socio que se valeu
da pessoa juridica para ocultar ou desviar bens pessoais, com prejuizo a terceiros”.

Como é possivel perceber, a desconsideracéo inversa segue os moldes da
desconsideracgéo tradicional, provando seus pressupostos. Segue, portanto a teoria
maior, ou seja, ndo basta que o sdcio seja apenas insolvente, todavia ele deve ter
usado da Sociedade Anbnima para ocultar seus bens particulares com o intuito de
lesar seus credores particulares (TEIXEIRA, 2019).

O presente trabalho tem como prioridade a desconsideragdo inversa
guando aplicada nas Sociedades An6nimas Abertas. Percebe-se durante o capitulo
gue para que seja aplicada tal desconsideracdo é primordial provar desvio de
finalidade ou confusdo patrimonial, requisitos estes presentes nos Artigos 50 da Lei
n° 10406/2002 e 133 § 2° da Lei n® 13105/2015. Entéo, sera aplicado quando restar
provado que o soOcio/acionista transferiu bens particulares para a companhia com
intuito de ocultar bens de seus credores pessoais.

A desconsideracao inversa aplicada nas Sociedades Anbnimas Abertas,
tem como limiar restringir a autonomia patrimonial da companhia de forma
momentanea, para responsabiliza-la por obrigagdes pessoais de seus socios quando

este soOcio/acionista usa da integralizacdo do capital social, através da compra de
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acles, para esconder seus bens pessoais na companhia, dispondo-se do desvio de
finalidade ou da propria confuséo patrimonial com intuito fraudulento.

Quando se tratar das Sociedades Anbnimas Abertas, a forma que o
legislador encontrou de salvaguardar os credores particulares dos acionistas foi a
adjudicacdo ou alienacdo das acdes, prevista no Artigo 861, § 2° do Cdédigo de
Processo Civil. Cumpre salientar, que é valido dentro do processo de execucao tal
penhora, como sera explicado subsequentemente (BRASIL, 2015).

A desconsideracao inversa, relativizacdo da tradicional, possui respaldo
juridico tanto na lei material quanto na processual. E necessaria, pois 0s socios
transferiam bens particulares para as companhias para lesar seus credores pessoais.
Entdo, é utilizada para coibir o uso fraudulento da pessoa juridica. Todavia deve-se
desconsiderar de forma excepcional, somente se restar provado fraude ou confuséo
patrimonial. A desconsideracdo ndo extinguira a Sociedade Anbdnima, seu principal
objetivo é proteger a companhia contra abusos por partes dos socios, além de

proteger seus credores pessoais nos casos em questao.

3.4 Alcance patrimonial dos acionistas

O alcance patrimonial dos acionistas das Sociedades Anénimas Abertas é
regido por lei, ele ocorre quando este usou fraudulentamente das companhias para
desviar seu patriménio dos credores, lesando-os. Assim, se submetendo a
desconsideracgéo inversa.

Ao efetivar a desconsideracdo inversa, e assim o adentrar nos bens da
companhia por dividas dos seus socios, é preciso ter uma deciséo judicial motivada,
justificada pela auséncia de bens do devedor (sécio da S/A), juntamente com uma
transferéncia de bens mediante fraude para a sociedade, ou até mesmo a confusao
patrimonial. Através da decisdo um bem em nome da sociedade pode ser penhorado
por dividas pessoais de seus socios (TEIXEIRA, 2019).

Fabio Konder Comparato e Calixto Salomao Filho (2014, p. 411)
disciplinam sobre a desconsideracao inversa aplicada no processo de execucao,
dizendo ser de carater subsidiario, cumpre salientar em suas palavras:

7

Desconsideragcdo é instrumento para a efetividade do processo
executivo. No proprio processo de execug¢do, ndo nomeando o
devedor bens a penhora ou nomeando bens em quantidade
insuficiente, ao invés de pedir a declaracéo de faléncia da sociedade,

o credor pode e deve, em presenca dos pressupostos que autorizam
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a aplicacdo do método da desconsideracgdo, definidos acima, pedir
diretamente a penhora de bens da sociedade, em caso de
desconsideracao inversa.

No que concerne a penhora das acdes ou quotas de Sociedades
Personificadas tém-se o Artigo 861 do Cédigo de Processo Civil. Para as Sociedades
Andnimas Abertas, em questdo, o que vale € o § 2°, onde diz sobre a adjudicagédo ao
exequente, instituto para satisfacdo do crédito, ou alienacao das acdes em bolsa de
valores. J4 o Artigo 866 da Lei n° 13105/2015 regulamenta a penhora de percentual
de faturamento da empresa e juntamente com o Artigo 792 autoriza a
desconsideracéo nos casos de fraude a execucéo (BRASIL, 2015).

Segundo Bueno (2021), no caput do Artigo 866 do Codigo de Processo civil
a penhora de faturamento da empresa deve prosseguir de forma subsidiaria
pressupondo que o executado ndo tenha outros bens para o pagamento de suas
dividas.

Para que se efetive, a adjudicacdo das a¢bes ou sua alienagdo em bolsa
de valores, desse socio que se utilizou da Sociedade Anénima, quando subscreveu e
integralizou o capital social, para fugir de dividas pessoais, é necessario seguir uma
ordem prevista no Codigo de Processo Civil, em seu Artigo 835, isto €, s6 pode-se
proceder se observar todos 0s incisos anteriores e este sdcio nao dispor de qualquer
outro bem previsto em lei:

Art. 835. A penhora observara, preferencialmente, a seguinte ordem: |
- dinheiro, em espécie ou em depdsito ou aplicacdo em instituicdo
financeira; Il - titulos da divida publica da Unido, dos Estados e do
Distrito Federal com cotacdo em mercado; Ill - titulos e valores
mobilidrios com cotacdo em mercado; IV - veiculos de via terrestre; V
- bens imoveis; VI - bens moveis em geral; VII - semoventes; VIII -
navios e aeronaves; IX - acfes e quotas de sociedades simples e
empresarias; X - percentual do faturamento de empresa devedora; Xl
- pedras e metais preciosos; Xll - direitos aquisitivos derivados de
promessa de compra e venda e de alienagéo fiduciaria em garantia;
XIlI - outros direitos (BRASIL, 2015, online).

A companhia € considerada aberta se seus valores mobiliarios forem
admitidos a negociarem na bolsa de valores ou em mercado balc&o. Logo, para se
alcancar esse acionista, que usou fraudulentamente a Sociedade Andnima Aberta,
cabe ao exequente proceder a alienagdo dessas acfes em leildo judicial, autorizado
pelo juiz da execucédo (CAMPINHO, 2020).

Para comprovar como se da o alcance das ac¢fGes dos acionistas de
Sociedades Anbnimas Abertas vale destacar alguns julgados do Superior Tribunal de



32

Justica sobre a desconsideracdo inversa da personalidade juridica e sua
aplicabilidade no mundo juridico.

Neste primeiro julgado do Superior Tribunal de Justica percebe-se a
aplicacdo do incidente de desconsideracao inversa da personalidade juridica, tendo
como fundamento fraude e confusao patrimonial.

PROCESSO CIVIL. DIREITO CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
CERCEAMENTO DE DEFESA. JUNTADA DE DOCUMENTOS NO
CURSO DA ACAO. DESCONSIDERACAO INVERSA DA
PERSONALIDADE JURIDICA. 1. Incumbe & parte instruir a inicial ou
a contestacdo com os documentos que forem necessarios a
comprovacdo do direito alegado (art. 396 do CPC), ressalvada a
hipétese em que, ap6s o0 ajuizamento da demanda, surjam fatos
supervenientes ou que somente tenham sido conhecidos pela parte
em momento posterior (art. 397 do CPC). Precedentes. 2. Nos termos
do art. 50 do CC, o decreto de desconsideracdo da personalidade
juridica de uma sociedade somente pode atingir o patriménio dos
sécios e administradores que dela se utilizaram indevidamente, por
meio de desvio de finalidade ou confusdo patrimonial, ou, ainda,
guando efetivamente provada a fraude a execucéo, situagées que ndo
foram demonstradas no caso dos autos, sendo certo que hem sequer
foi comprovada a relagéo societaria dos executados com a recorrente.
1. Originalmente, foi ajuizada execucao de titulo executivo judicial por
Solano Lima Pinheiro e Agro Pastoril Pinheiro Ltda. contra Cobrasol -
Cia. Brasileira de Oleos e Derivados, a qual foi objeto de
desconsideracao da personalidade juridica para alcancar os bens de
seus acionistas (Selecta Comércio e Industria S.A. e SIP -
Internacional de Participagcbes S.A. e do seu administrador, Naji
Robert Nahas (2016, online).

Por conseguinte, ttm-se nesse julgado outro caso de confusdo patrimonial
e abuso da personalidade juridica podendo os bens de outra empresa serem

alcancados, ou seja, desconsiderou-se inversamente a personalidade juridica.

EXECUCAO - CONFUSAO PATRIMONIAL - GRUPO AGRAVO
INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSUAL
CIVIL (CPC/1973). EXECUCAO DE SENTENCA.
DESCONSIDERACAO DA PERSONALIDADE JURIDICA.
DESNECESSIDADE DE PROCEDIMENTO AUTONOMO.
CONTRADITORIO DIFERIDO. PRECEDENTES. DISCUSSAO A
RESPEITO DOS REQUISITOS PREVISTOS NO ART. 50 DO
CODIGO CIVIL. ANALISE DO CONJUNTO FATICO-PROBATORIO.

ECONOMICO - O abuso da personalidade juridica da executada e a
confuséo patrimonial restaram comprovados, situagdo que autoriza
estender os efeitos da obrigacdo primitiva e atingir os bens de outra
empresa.

INCIDENCIA DA SUMULA 7 DO STJ. AGRAVO INTERNO
DESPROVIDO.

1. A teoria da desconsideracdo da personalidade juridica, medida
excepcional prevista no art. 50 do Codigo Civil, pressupfe a ocorréncia
de abusos da sociedade, advindo do desvio de finalidade ou da
demonstragéo de confusao patrimonial.
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2. A mera inexisténcia de bens penhoraveis ou eventual encerramento
irregular das atividades da empresa ndo enseja a desconsideracéo da
personalidade juridica. Incidéncia da Sumula 83 do STJ.

3. A conclusédo a que chegou o Tribunal local acerca da auséncia dos
requisitos para desconsideracdo inversa da personalidade juridica
decorreu da analise dos elementos faticos-probatérios acostados aos
autos, cuja revisao é vedada em sede de recurso especial, ante o
Obice da Simula 7/STJ (2019, online).

Aqui também outro julgado do STJ (Superior Tribunal de Justica) previsto
o incidente de desconsideracgdo inversa da personalidade juridica de uma Sociedade
Andnima no qual ha a verificacdo do desvio de finalidade.

Agravo de Instrumento - acdo de divorcio - incidente de
desconsideragdo inversa da personalidade juridica da empresa da
gual o vardo é o unico sdcio - indeferimento do beneficio da gratuidade
da justica - pessoa juridica que nado faz jus, automaticamente, a
gratuidade processual - Simula n° 481 do Egrégio Superior Tribunal
de Justica e art. 99, § 3° do CPC/15 - beneficio corretamente negado
a autora por auséncia de comprovacao de insuficiéncia de recursos -
Desconsideracdo da personalidade juridica inversa - Confusdo
patrimonial verificada - presentes os requisitos do art 50 CPC.

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. EMBARGOS A EXECUCAO
FISCAL. EFEITO SUSPENSIVO. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO.  SUMULA  282/STF. DECISAO
FUNDAMENTADA. ENTENDIMENTO CONTRARIO AO INTERESSE

DA PARTE.
1. Trata-se de Recurso Especial interporto pela Petréleo do Brasil S/A,
a qual alega somente a violacdo dos arts. 11 e 489, 8§ 1°, I, I, lll e IV,

do CPC/2015.

2. A recorrente sustenta que "avaliando a deciséo recorrida, é certa
sua nulidade. Isso porque o decisum objurgado ndo apresenta, de
forma minimamente fundamentada, a razdo pela qual julgou negar o
pedido liminar formulado, a despeito de claramente presentes todos
0s requisitos necessarios ao seu deferimento”.

3. A alegacgéo da parte recorrente se restringe a eventual nulidade do
acordao recorrido por auséncia de fundamentacdo. Todavia, nao
foram opostos Embargos de Declaracéo.

4. A Corte de origem ndo emitiu juizo de valor sobre os dispositivos
legais supostamente ofendidos (arts. 11 e 489, § 1°, I, Il, lll e IV, do
CPC/2015).

5. N@o houve oposicdo de Embargos de Declaracdo, o que €
indispensavel para analise de possivel omisséo no julgado.

Perquirir, na via estreita do Recurso Especial, a ofensa das referidas
normas, sem gue se tenha explicitado a tese juridica no juizo a quo, é
frustrar a exigéncia constitucional do prequestionamento (2020,
online).

Ja neste julgado do presente ano, sobre a utilizacdo das acdes de um
banco cuja forma juridica é de Sociedade Andnima Aberta.

ACAO CAUTELAR DE CAUGCAO. ANTECIPACAO DE FUTURA
PENHORA EM EXECUCAO FISCAL. OBTENCAO DE CERTIDAO
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POSITIVA DE DEBITOS COM EFEITO DE NEGATIVA.
OFERECIMENTO DE AQOES DO EXTINTO BESC. INIDONEIDADE
DO BEM. REJEIQAO DA DEMANDA.

Quanto a primeira controvérsia, pelas alineas "a" e "c" do permissivo
constitucional, alega, além de dissidio jurisprudencial, viola¢do do art.
206 do CTN e do art. 835 do CPC, do principio geral do direito, da boa-
fé e do principio constitucional do direito adquirido, no que concerne a
possibilidade de as acdes do Banco do Estado de Santa Catarina
(BESC) serem oferecidas para fins de garantia (caucéo), trazendo os
seguintes argumentos:

Conforme decisdo proferida, somente a garantia suficiente e idonea
tem o condao de autorizar a expedicdo da certiddo de regularidade
fiscal requerida nos termos do artigo 206 do CTN, devendo a caucéo
atender aos mesmos requisitos da penhora.

O Novo CPC estabeleceu de forma clara a ordem que a penhora
observara preferencialmente na execucao (art. 835, CPC/15):

[...] Assim, pode o recorrente apresentar em garantia, na forma de
caucdo, dinheiro ou titulos da divida publica dos Estados.

Na hipotese de que trata o presente processo, podem ser utilizadas as
acdes do Banco do Estado de Santa Catarina para efetivar garantia,
considerando que por forca da Lei estadual n° 2.719/61 (em anexo),
essas acbes gozam dos privilégios e vantagens concedidos aos titulos
da divida publica estadual, devendo ser aceitos em cauc¢do ou
depdsito.

Dessa forma, as a¢des do Banco do Estado de Santa Catarina, para
fins de caucdo, equiparam-se, por disposicdo legal expressa, aos
titulos da divida publica. Prevendo a ordem de penhora de que a
caucdo pode ser oferecida, em titulos da divida puablica, verifica- se
que as ac¢des do BESC podem sim ser apresentadas para fins de
garantia (caucao), pelo recorrido, ndo podendo haver a recusa de
aceitar tal garantia, sob pena de restar violado o principio geral do
direito, da boa fé, e, ainda, o principio constitucional do direito
adquirido. Nem mesmo por lei poderia se retirado esse direito dos
titulares de a¢bes do Banco do Estado de Santa Catarina/BESC (2021,
online).

Diante da explicacdo de Hector Cavalcanti Chamberlain (2021), na
auténtica desconsideracao inversa, todo o patriménio da companhia tornar-se-a
sujeito a execucao por dividas pessoais dos seus sOcios, ou seja, acerca da existéncia
de bens ocultos estes poderdo ser penhorados, sob fundamento da confuséo
patrimonial ou fraude. E a busca por estes bens proceder-se-a por meio da pesquisa
eletronica do executado.

Para se alcancar os bens da Sociedade Anbénima Aberta, através da
suspensao momentanea da autonomia patrimonial da companhia e dos seus socios,
observar-se-a se 0 acionista possui patriménio particular para saldar os credores e,
caso ndo tenha, ocorrerd a suspensdo. Ocorrendo a suspensdo, através da
desconsideracgéo inversa, prosseguira a penhora ordenadamente como estabelecido

em lei. Assim, pode-se chegar na adjudicacéo e alienacdo das acdes na bolsa de



35

valores, que pertence aos socios que usou do desvio de finalidade ou confusao

patrimonial para com a companhia ao ocultar seus bens.



CONCLUSAO

O desenvolvimento do presente estudo possibilitou tracar um panorama
historico discorrendo sobre as Sociedades Andnimas Abertas seus conceitos,
definicbes e a aquisicdo da personalidade juridica, que significa a companhia estar
apta a titularizar direitos e obrigacfes. Demostrou-se, também, seus componentes
obrigatérios, presentes em seu estatuto social, além do seu quadro societario,
formado por seus socios/acionistas.

Os acionistas das companhias séo parte fundamental na existéncia desta,
eles sdo os responsaveis por subscrever e integralizar o capital social, montante
necessario a abertura da sociedade. Sao dotados de direitos e, consequentemente
deveres e obrigacdes, que devem ser exercidos em prol do bem estar da companhia.
Os socios/acionistas, ao fazerem investimentos, precisam de uma seguranca juridica.
Cabendo a Lei n° 6404/1976 trazé-la, trata-se da chamada limitacdo da
responsabilidade, forma de assegurar a nao responsabilizacdo do acionista por
dividas advindas da companhia. Entretanto, deve-se destacar que a limitacdo da
responsabilidade pode ser suspensa, como nos casos de desconsideracdo da
personalidade juridica.

Infere-se, portanto que a desconsideracao da personalidade juridica € uma
forma de resguardar os credores, empresariais e pessoais, contra o uso indevido da
pessoa juridica. Para que seja aplicada a desconsideracdo é necessario provar em
juizo fraude ou confusé@o patrimonial, respeitando o principio do devido processo legal.
Quanto a autonomia patrimonial, cuja finalidade é a ndo confusdo dos patrimdnios
empresariais e pessoais, nestes casos ela €& suspensa momentaneamente.
Excepcionalmente, ocorrera de forma inversa, onde a Sociedade Andnima Aberta
respondera por dividas pessoais de seus acionistas, quando este abusou da pessoa

juridica. Logo, o alcance patrimonial dos acionistas se da pela suspensao da
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autonomia patrimonial da companhia e dos seus soOcios, e observar-se-4 se este
possui patriménio pessoal para saldar seus credores e, caso ndo haja, procedera a
desconsideracédo inversa da personalidade juridica. Consequentemente, ap0s esses
passos, a S/A sera responsabilizada por dividas de seus acionistas, seja atravées da

adjudicacéo ou alienacdo de acdes na bolsa de valores.
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